PEITYBJIMYKA ATEHIIUJA 3A
EJJEKTPOHCKE KOMYHUKAILNMJE, BEOT'PAJ]

H3pemiTaj 0 HAJIA3UMa YHHEHHYHOT CTAHbA
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H3BEIITAJ O HAJIASUMA YHBEHUYHOTL CTAIBA

PywkosoacTey PenyOnindke arenuuje 33 eJJeKTpoHcKe KOMYHHKaunje, beorpan

Ofaswin cMO HUIKE HaBeJIeHe [MOCTYNKe Yrosopene ca PenyGnndkom areHimjoM 3a  eekTpoHCKe
komynukaunje, beorpan (“PATEJ”), a xoju ce omHoce Ha WCIPaBHOCT W ycarjalleHOCT Mpernesa
dmuancujcknx nonataxa 3a 2010. roauny, koju je nocrasuo oneparop Serbia Broadband — Cpncke xabnoscke
mpexe 1.0.0., Beorpan (“Oneparop™), ca IlpaBuiiHUKOM 0 NPHUMEHH TPOIIKOBHOI NPHHLMNG, OABOjEHHX
padyHa W H3BEIITABAMY OJf CTPaHe TeIeKOMYHHMKALHOHMX OINEPATOPA €A 3HAYAJHUM TPIKMILHHM YIEJI0oM
(“Ilpasunnuk™), objaBmenom y Cryxbenom [nacuuxy PC 6p. 103 on 7. nopembpa 2008. romune. Haiue
aHraxoBalbe je OMI0 M3BPLIEHO Y CKIaxy ca MelyyHapoiHuM CTaHAApAOM O YCIyrama CpOIHUM PeBH3HjH
4400 xoju ce npuMmerbyje Ha aHraxkmade 3a o0aBibarbe YrOBOPEHHX M0CTYNaka. YTOBOPEHH MOCTYIIA CY
uzpejeHn camo ga ou pykoeoactsy PATEIl-a omoryhinnm yBHA y HCOpPaBHOCT W ycarfalieHoOCT nperieaa
durancujekmx nogaraxka Oneparopa ca [IpagunHukoM H obyxBaTajy:

1. Bepudukaumjy HCIpaBHOCTH pavyHOBOICTBEHOr PAa3[Bajama TPOLIKOBA W YYMHAKA KOj¢ je Q0CTAaBHO
Onepatop,

2. HpenTnduKoBame aHANATHYKHX PAuyHA HA KOjuMa Tpeda ypaauTH D0aTHO pasiiararha,

3. OueHy BIMAHOCTH TNPHUMEHEHMX K/bY4eBa 3a AlIOKAaUW]y TPOWIKOBA W MOCTYNKY oOpadyHa
AHTaXKOBAHOT KANUTAIA 34 NPUMEHY TIPOCeUHMX NOHAepHcaHuX Tpowkoea kannrana (WACC),

4. llposepy neTasbHuUX KAIKYJIAlMja HEHe KOWTama 1 GOpMHparLa [POAAJHIX LeHa 1

5. YcarmameHocT padyHOBOICTBEHOI Pa3fBajara M0 CEerMeHTHMa y cknagy ca 3axtesuma MCOU 8
*“CerMeHTH nociioepama’”.

Hssernraj o HalmMM HanasuMa naje ce y cnexehem rexcery:

Y BesH ca MOCTYNKOM HABEJEHHM Y NpeTXoaHom naparpady, obasunn cmo mperies punora 1 — M3pemTaj
Oneparopa 3a 2010. roauny y cxyany ca [Tpasuwinukom u [pnnora 2 — [persies 1okyMeHaTa Koju ce 0JHOCe
Ha anokaluujy TPOLIKOBA M YYHHAKA, KAJIKYJALH]y LEHEe KOWTAka M (QOPMUPAA NPOIAjHHX LEeHd, K40 U
ocTane noTkpensbyjyhe nokymenranuje, koja yksyuyje:

° ®unancujeke ussewraje Oneparopa 3a 2010. roanny,
° Onroeapajyhe oanyke n carnacaoct PATE-a u
° [Tpennosn OnepaTopa 3a NpUMEHY KJLYHEBA 38 AIOKALM]Y TPOLIKOBA, KANKYJIALM]Y LEHE KOWITAA 1

(bopMEparbe NPOAAjHUX LEHA TPKHLTHHX YCNyTa 0 0CTany noTkpersbyjyhy fokymenTaumjy.

Hzeewmaj 0 HOAIUMA YUFBCHUNHOZ CIIAIA
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MN3BEILITAJ O HAJTASUMA YUIBbEHUYHOI' CTAIA

PykoBoactBy Peny0imnuke arenimje 3a ejileKTpoHcke KOMyHuKanuje, beorpan (HacraBak)

VY Be3u ca TaykoM 1. yroBOpeHHX IocTynaka, Bepudukannja McripaBHOCTH padyHOBOJICTBEHOT Pa3iBajarba
TPOIIKOBA M YYMHAKa Koje je qoctaBuo Oreparop, HalM Hanasu cy ciuenehu:

Orneparop je MPHITUKOM aJlOKaIlyje IMOojeIMHUX MPUX0/1a U TPOIIKOBA UCKJbYUYHMBAO TPAHCAKIIHM]E Cca MOBE3aHUM
NpaBHUM JUIHMMAa. [IpaBHIIHMK HE caapKd eKCIUIMIUTHE onpende IO NHTamy TpPeTMaHa TpaHCaKIdja
HACTaNMX ca IOBE3aHUM IPaBHUM JWIMMa. HaBeneHW TpeTMaH TpaHCaKIMja ca IOBE3aHUM IJIUIMMA je
ycarnamied ca PATEJI-om.

Ha ocHOBY cripoBeIeHUX YTOBOPEHHUX IOCTYIaKa HUCMO YTBPIIIIN HUINTA IITO OM HAC JOBEJIO y YBEpPEHE Oa
TPOIIKOBH U yunHIN OniepaTopa HACY pauyHOBOACTBEHO pa3BOjEeHH y CKIany ca oapexdama [IpaBmiHuka.

VY Be3u ca TayKkOM 2. YrOBOPEHHUX MOCTyHaka, VIeHTH(HUKOBame aHATWTHUKAX padyHa Ha KojuMa Tpeba
ypaauTH JOAATHO pasjarama, Halllh Hajla3u cy ciexehmn:

Ha ocHOBY cripoBe/ileHHX YrOBOPEHUX MOCTYyMaKa HUCMO YTBPJAWIIM HHIITA IITO OM HAC IOBENIO Y yBepeme /a
je Ha ojipel)eHUM aHATMTHYKUM pauyHHMa OTPeOHO M3BPIINTH J0JaTHA pasJiarama.

VY Be3u ca TaukoM 3. yroBopeHHX mocTymnaka, OleHa BalMJHOCTU NMPUMEHECHUX KJbydeBa 3a ajloKallHjy
TPOIIKOBA, HAIIIK HANa3u Cy caenchu:

[Mpuxoau o akTHBUpama ydrHaKa u pode cy y obpauyHy Ornepatopa 03Ha4€HH Kao OMIITH M PaCloe/beHN
[0 OCHOBY KJby4a BpPEIHOCT HOBMX HabaBKH ompeMe Mo yciyrama Ha Bpcre yciayra Omneparopa. Y
¢uHaHcHjckuM u3BelTajuma Oneparopa HaBeJACHH MPUXO/] IPEICTaBIba MIPUXO O]l AKTUBUPaHa COMICTBEHUX
y4YMHaKa, OJHOCHO KallUTAIM3allKjy 3apaja 3alloCICHUX KOjH pajie Ha MHCTANAIW)H, MyIITabhy y TIOTOH HOBE
orpeMe y TJIaBHHM CTaHHWI[aMa Ka0 W Ha WHTEPHOM pa3Bojy cobrBepa. Y ckiany ca [IpaBUIHHKOM OBHU
NOPUXOJM TPEICTaB/bajy MUPEKTHE MNPHUXOAE TPrOBUHCKUMX aKTUBHOCTH mpeny3eha W MOjeAMHHX yCiyra
oriepaTopa M 3a BHUX ce HermocpeaHo Be3yjy. O63upoMm aa je OnepaTop y MoryhHOCTH ga mipatd u 06e30e1u
CBHJICHIIM]Y KallMTATM30BaHUX 3apajia [0 BpcTama onpeMe U HeMaTepHjalTHUX yiarama (IPojeKTUMa) Y YhjeM
CY Pa3BOjy M HACTalIM TaKBH TPOIIKOBH, K40 M [la CY TPOIIKOBH HACTAIIM Y LHJbY MpYyXaiba BHIIE YCIyra,
aOKaIMjy THX TPOLIKOBAa O Tpebaao W3BPLIMTH MOCPEAHO, MPUMEHOM KJbyda CTBapHHX HW3HOCA
KaNWTIM30BaHKX 3apajia 1o BpcraMa yciayra Omneparopa.

Ha ocHOBY cmpoBeneHHX YrOBOPEHHX IOCTYIIaKa, W3y3€B HABETHOT Yy IPETXOMHOM maparpady, HHCMO

YTBPAWIM HHUILITA APYro INTO OM HAC [OBENO Yy YBEpeHE Ja MPUMEHCHU KJbYYEBH 3a aJOKalldjy TPOIIKOBA
Orneparopa HECY Y Y3POYHO IMOCIICUYHO] BE3U ca BPCTOM TPOIIIKA 3a YHjy Cy ATOKalnjy KopuiiheHu.

I/I3eemmaj 0 HAJlQ3UumMda YUrbeHU4YHOZ cmdarva




MN3BELITAJ O HAJTASUMA YUIBbEHUYHOI' CTAIA

PykoBoacTBy PenyOimnuke areHumje 3a ejileKTpoHcke KOMyHUKanuje, beorpan (HactaBak)

VY Be3u ca TaukoM 4. YTOBOPEHHX MOCTyIaKa, [IpoBepa neTabHIX KaNKylalyja [eHe KOIITama U GopMUpama
MPOJIajHIX [I€HA, HAIllK Haa3u cy cienchu:

Omnepatop je NpPWIMKOM oOOpadyHa CTONE TPUHOCA HA AaHra)XOBaHy HMOBHHY (KamwTan), KOPHCTHO
KEbUTOBOJICTBEHY BPEAHOCT COIICTBEHOT KamuTana npemy3eha na gan 31. menemOpa 2010. ronune. Y mpakcu
ce yoOM4ajeHO KOPUCTH pamuo ONTHMAIHOT ydemrha COICTBEHOr KaluTajda y OMHOCY Ha YKYIIHE H3BOpE
cpeicTaBa CAMYHMX npeay3eha u3 ucTe HHAYCTpPHje, y3 MPETHOCTaBKY CTATHOCTH MOCIOBamba.

Iopen mperxomno HaBexeHor, IlpaBwiHuKOM je mpeaBmubheHO Aa cTOMa TPOIIKOBA COTICTBEHOT KalWTala
o0yxBarta IIMJbHY CTOITY IIPUHOCA HAa HEPH3UYHA yJarama U aJeKBaTHy CTOITY Ha HMe ITOCIOBHO-(DMHAHCH]CKUX
pusnka npeny3eha. TperMaH TOCIOBHO-(DMHAHCH]CKUX PH3MKA MMajy W APYrH pacxoau npenyszeha, 0MHOCHO
OCTaJll Pacxojld, PacxXoJu IO OCHOBY oOe3Bpeljera MMOBHWHE M TYOHWIIM TMOCIOBama Koje ce 00ycTaBiba,
KOMIIEH30BaHH UCTOPOJAHHMM NPUXOJMMa, KOJH HUCY MOCEOHO MICHTHU()UKOBAHH M AJOIMPAaHH Ha IOjeIHHE
yCIIyre Kao JoJlaTakK OlepaTHBHUM TPOIIKOBMMA yCIyra 1o ycarnanieHoj npouenypu ca PATEJI-om, y ckinany
ca Ipapumaukom. PATEJL je omoOpeHy Kankyiamujy IeHa yciayra 0a3upao Ha 0J0OpEHO] CTOMH TPOIIKOBA
COTICTBEHOT KanwuTaia, Kojy je Orneparop KOPUCTHO y 00padyHy IIeHe KOIITamka W MPOJajHHUX IIeHa 3a MePHOJ]
ox 1. janyapa g0 31. nenem6pa 2010. ronuHe KOju je U OHMO IpeAMET aHAIHM3Ee YHICHUYHOT cTama. Huje Ham
JIOCTaBJbeHA KaJIKyJalldja Koja Mmojap)kaBa HaBegeHe wiaHoBe [IpaBmiHuka. HajOosba mpakca Hamaxke na ce
TPOIIAK COICTBEHOT KamHUTala padyHa Kao 30Wp CTOIe NMpHHOCA HAa HEPH3MYHA Yilarama U HCTOPHjCKOT
MIPUHOCA KOPUTOBaHOT 3a OeTa (hakTop, yBehaHOT 3a MPEeMH]jy BETUYHUHE U CIISITU(PUIHUX pU3UKa Tpeay3eha.

Ha ocHOBy crpoBeseHHX yroBOpEHHMX IOCTYIIaKka, M3y3e€B HABEJHOT y INPETXOAHA JBa maparpada, HICMO
VIBpAWIA HUIITa APYro IMTO OW HAC JOBENO Y yBepeme Ja KaIKylalHja LeHe KOoIITama M (opMHpame
MIPOJIajHAX IIeHa HUje N3BPILIEHA y CKIIay ca 3axTeBuMa [IpaBiHuKa.

VY Be3u ca TauKOM 5. yrOBOPEHHX MOCTYMaKa, Y carjalieHOCT PaYyHOBOICTBEHOI pa3/iBajama 110 CerMeHTUMa
y ckinaay ca 3axteBumMa MCOU 8 “CermeHTH nocioBama’”, Halllk Haa3u ¢y cieaehu:

Orneparop y cBOjuM (PMHAHCHJCKUM HM3BEIITajUMa CacTaBJbEHUM Y CKIaay ca mnpormcuma Pemybmnke Cpouje
HUje U3BPIIHO 00eNIoIalkuBamka y ckiiaay ca 3axteBuMa MC®DU 8 “CerMenTr mociioBama’ 003UpoM J1a je ped
0 KOMITaHUjU YHjU CE KalUTal U 00aBe3e He KOTUPAjy jaBHO Ha Oep3d, OJHOCHO YHMjHM C€ BIIACHUYKHUM HITH
Iy’)KHUYKHM XapTHjamMa OJi BPEIHOCTH jaBHO HE Tpryje, y KOM Ciydajy oapeade OBOT cTaHaapaa HHUCY
obaBesyjyhe.

360r Tora IITO rope HaBeACHH MOCTYIIU HE MPEICTaB/bajy HU PEBU3M]Y HUTU NPErie/l U3BPIICH y CKIay ca
MelhyHapoaHuM cTaHmaapauMa peBU3Wje, OAHOCHO MeljyHapoJ HMM cTaHaapAuMa KOjUu ce NMPUMEHhYjy Ha
MocioBe Tiperyie/ia (UHAHCHJCKMX H3BEINTaja, MU HE H3pakaBaMO HHKAKBO YBEpaBame y CMHUCIY KOjH
MOJIpa3yMeBajy TH CTaHAAPIH.

Ja cMO U3BpIIMIM JOAaTHE MOCTYNKE WJIM Ja CMO H3BPLIMIM PEBH3Hjy WM mperjie] (GHHAHCHjCKHUX
W3BeITaja y ckiaay ca MehynapoaHuM cranmpapanMa peBu3sMje, OqHOCHO MeljyHapoIHUM CTaHIapIuMa Koju
ce MPUMEYjy Ha TIOCIOBE Tperiiena (UHAHCHJCKUX M3BellTaja, Moryhe je ma GUCMO JIOIIIH 0 ca3Hama U O
JIPYTUM TTUTalkUMa 0 KojuMa 6ucmo Bac usBectmim.

I/I3eemmaj 0 HAJlQ3UumMd YUrbeHU4YHOZ cmdarva




HU3BEIITAJ O HAJIASUMA YHIEHUYHOT CTABA

Pykosoacersy Penyd.rmuke arenmuje 3a eJleKTpoHCKe KOMyRuKannje, Beorpan (nacragak)

[IpunHKoOM CrpoBEJEHHX YTOBOPEHHX [MOCTYNAaKA, MPUMEILEHH KIbY4eBH o1 cTpaHe OrnepaTopa 3a anokaumjy
rpuxojxa, uMoenHe 1 ofasesa cy notephenn oa crpane PATE-a,

Haw u3sewTaj je HaMemheH HCK/bYYHBO 33 CBpXE HABeleHe Y NPBOM NAcyCy OROT M3BewTaja M 3a Bamy
unopmannjy. Opaj M3BelITa) C& OJHOCH CaMO Ha HCNPABHOCT W YCArIALIEHOCT nperieja (UHAHCH]CKHX
mozxaraka 3a 2010, roauny, koju je nocrapno Oneparop ca [TpaBUIHAKOM U He MOKE Ce NPOIIMPUTH Ha ApYra

nMuTara HUTH Ha PuHaHCcHjcke uieelnTaje Oneparopa y3ere v HeJIHHY,

Hzgewimaj 0 RAIAINMA HUIDEHUUHOZ CIIAA
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